25 .Рынок ценных бумаг.  Субъекты и объекты рынка  ценных бумаг

Субъектами рынка ценных бумаг являются

эмитенты, инвесторы, профессиональные участники, саморегулируемые организации,

государство.

Эмитент – это

субъект, выпускающий в обращение ценные бумаги и несущий от своего имени

обязательства перед владельцами ценных бумаг по осуществлению прав,

закрепленных ими.

Эмитентами акций могут выступать только

акционерные общества. Гражданским законодательством предусмотрен прямой запрет

на выпуск акций другими юридическими лицами. 

Инвестор – субъект,

осуществляющий вложение собственных (т. е. принадлежащих инвестору на праве

собственности, хозяйственного ведения, оперативного управления), заемных или

привлеченных средств в форме инвестиций в ценные бумаги в целях получения

положительного экономического результата (например, прибыли).

В роли инвесторов могут выступать

физические и юридические лица, иные организации, государство, муниципальные

образования. 

Профессиональные участники рынка

ценных бумаг – это юридические лица,

которые осуществляют виды деятельности, указанные в гл. 2 Закона о РЦБ.

Профессиональными участниками рынка

ценных бумаг, в соответствии с гл. 2 Федерального закона «О рынке ценных

бумаг», являются брокеры, дилеры, управляющие, клиринговые организации,

депозитарии, держатели реестра, организаторы торговли на рынке ценных бумаг.

Брокер – профессиональный участник рынка ценных бумаг,

занимающийся брокерской деятельностью.

Дилер – профессиональный участник рынка ценных бумаг,

занимающийся дилерской деятельностью.

Управляющий – профессиональный участник рынка ценных бумаг,

осуществляющий деятельность по управлению ценными бумагами.

Клиринговая организация – профессиональный

участник рынка ценных бумаг, осуществляющий клиринговую деятельность (клиринг).

Клирингом признается деятельность по определению взаимных

обязательств (сбор, сверка, корректировка информации по сделкам с ценными

бумагами и подготовка бухгалтерских документов по ним) и их зачету по поставкам

ценных бумаг и расчетам по ним.

Депозитарий – профессиональный участник рынка ценных бумаг,

осуществляющий депозитарную деятельность.

Финансовый консультант – субъект

рынка ценных бумаг, оказывающий эмитенту услуги по подготовке проспекта ценных

бумаг. Финансовым консультантом может быть юридическое лицо, имеющее лицензию

на осуществление брокерской и (или) дилерской деятельности на рынке ценных

бумаг.

Саморегулируемая организация

профессиональных участников рынка ценных бумаг как субъект

рынка ценных бумаг представляет собой добровольное объединение профессиональных

участников рынка ценных бумаг, действующее в соответствии с Законом о РЦБ и

функционирующее на принципах некоммерческой организации.

Государство как субъект рынка ценных бумаг выступает в двоякой

роли. С одной стороны, государство, действуя через соответствующие компетентные

государственные органы, может являться эмитентом, инвестором и даже

профессиональным участником данного рынка. С другой стороны, государство

осуществляет регулирование рынка ценных бумаг, контроль и надзор за

деятельностью его субъектов.

Объекты рынка ценных бумаг

Закон предусматривает обращение на рынке

в качестве эмиссионных ценных бумаг акций, облигаций, опционов эмитента.

Акция – это эмиссионная ценная бумага, закрепляющая права ее

владельца (акционера) на получение части прибыли акционерного общества в виде

дивидендов, на участие в управлении акционерным обществом и на часть имущества,

остающегося после его ликвидации. Акция является именной ценной бумагой.

Облигация – это эмиссионная ценная бумага, закрепляющая право ее

держателя на получение от эмитента облигации в предусмотренный ею срок ее

номинальной стоимости или иного имущественного эквивалента. Облигация может

также предусматривать право ее владельца на получение фиксированного в ней

процента от номинальной стоимости облигации либо иные имущественные права.

Доходом по облигации являются процент и (или) дисконт.

Опцион эмитента – эмиссионная ценная бумага, закрепляющая право ее

владельца на покупку в предусмотренный в ней срок и (или) при наступлении

указанных в ней обстоятельств определенного числа акций эмитента такого опциона

по цене, определенной в опционе эмитента. Опцион эмитента является именной

ценной бумагой. Принятие решения о размещении опционов эмитента и их размещение

осуществляются в соответствии с установленными федеральными законами правилами

размещения ценных бумаг, конвертируемых в акции. При этом цена размещения акций

во исполнение требований по опционам эмитента зависит от цены, определенной в

таком опционе.

Эмиссионные ценные бумаги могут быть

именными и на предъявителя. Именные эмиссионные ценные бумаги могут выпускаться

только в бездокументарной форме, за исключением случаев, предусмотренных

федеральными законами. Эмиссионные ценные бумаги на предъявителя могут

выпускаться только в документарной форме.

